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Retomar o crescimento da

) Ajustar as contas publicas
economia




Divida bruta (em % do PIB)
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brasileira de 2013 até 2018

N

Aumento da divida

é em torno de R$1,6
trilhoes. )

Meta 2018: \

-2,3% do PIB ou - R$150 bi.

N

Para estabilizar a
divida:
3,0% do PIB ou + RS

189 bi. -
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Politica X

Brasil comeca o ajuste em 2016...

Regra do Teto do

Diagnéstico do Governo Excesso de Gasto
Gasto



. Mas nao foi suficiente

Teto do Gasto

O teto do gasto ndo permitira
aumentos reais nas despesas.

Previdéncia

Corresponde a 55% do gasto da Unido e
tem crescido a uma taxa média real de
5% a.a. nos ultimos 5 anos.
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Escolheu Paulo Guedes

Plano de Governo
Discurso da pds-vitoria

Nomeou Sérgio Moro
@inistro da justica j
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Fonte: TSE e Sicredi mPTC



Politica 2% Sicredi
Bases de governo no inicio de cada mandato

Pres. Lula Pres. Lula Pres. Dilma Pres. Dilma Pres. Temer
(2003-2006) (2007-2010) (2011-2014) (2015-2016) (2016-2018)

386 308
L Cenario basico 1

311

Reformas moderadas

Fonte: TSE e Sicredi
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O PSDB e PMDB irem para base \

QO Encaminhar a reforma da previdéncia do Temer

Q Encaminhar a privatizagdo da Eletrobrds

O Outras medidas concretas pro-mercado

- Abertura comercial

- Reducdo de gastos

K— Outras privatiza¢oes /

Bolsa

2,

v¢ Sicredi

Taxa de
cambio
Juros
Longos

Inflacao
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Cenario Internacional ';‘é Sicredi

Fonte: Crescimento Global: FMI. WEO de out/18. 13
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Cenario Internacional 7“; Sicredi

Estados Unidos (piB)
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14
Fonte: FRED St. Louis. 1. Crescimento acumulado nos ultimos 4 trimestres contra o mesmo periodo do ano anterior. 2. FMI. WEO de out/18.
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China (piB)
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Queda de commodities
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Fonte: Macrodados. 1. Crescimento acumulado nos ultimos 4 trimestres contra o mesmo periodo do ano anterior. 2. FMI. WEO de out/18
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Cenario Internacional 7“; Sicredi

Zona do Euro (riB)

4,0
33 5, Ve
26 7" 26 25
2,1 21 '~ 2223
’ "~ 1,8 2,0 1,9
1,0
0,7
I 0,4
| -

Risco fiscal europeu

| |
-0,2
-4,5
P T ESS F D2 TP D s P
SIS E S S S S S

Risco para atividade

Fonte: Macrodados. 1. Crescimento acumulado nos ultimos 4 trimestres contra o mesmo periodo do ano anterior. 2. FMI. WEO de out/18
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Riscos Externos

Juros altos nos EUA Guerra Comercial Risco fiscal europeu

-

Dolar forte Queda de commodities Risco para atividade



Cenario Internacional

Taxa de Cambio (rs/uss)

>4
3,90
3,75 - 3,80
3,40
3,26 3,31
2,66
2,34
2013 2014 2015 2016 2017 Reformas Reformista Sem
Moderadas Reformas
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Fim de 2018 e 2019

Fonte: Banco Central e Sicredi.
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genda de Reformas

Taxa de Juros dos
EUA

Agravamento das

Ktensﬁes geopoh’ticay
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Inflagdo e Juros 7Z Sicredi

Demanda
fraca

59

Inflagao (ipca em %)

10,7
6,4 6,3
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2,9
Petrdleo l
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| Y J
Fim de 2018 e 2019

Fonte: IBGE e Sicredi.

Desvalorizagao
cambial




Inflagao e Juros

Taxa de Juros Selic (% a.a.)
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T

Com sucesso nas

[
Fonte: BCB e Sicredi. 20 19
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isco de reformas
nos faz projetar
elevagao

reformas, juros
pode se manter

em 6,5% /
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Atividade ,‘;L
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PIB

(var. % em relagao ao mesmo trimestre do ano anterior)
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- PIB = Consumo + Investimento + Gov + Exportagdes - Importagcdes
Fonte: IBGE e Sicredi.



Consumo

(var. % em relagao ao mesmo trimestre do ano anterior)
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Fonte: IBGE

e Consumo represado

* Juros mais baixo
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Atividade

Confianca do Consumidor
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Fonte: FGV. Novembro de 2018.



Endividamento das Familias' com SFN

7Z Sicredi

(sem habitag3o) Taxa de juros média ao \
consumidor?
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Fonte: BCB. Outubro de 2018. 'Endividamento em relacdo a renda acumulada nos Gltimos 12 meses. 2Taxa de juros média a Pessoa Fisica em recursos livres do SFN



Atividade ,‘;L
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Investimento

(Variagao contra o mesmo trimestre do ano anterior)
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Rentabilidade da economia

Lucro sobre o Patrimoénio Liquido (em %)

231 226

~

Lucro volta a ficar
acima da taxa de
juros da economia,
sinalizando que o
82 7,9 mundo real voltou a
I I I I I . ser rentavel. )
1,8
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Fonte: Bloomberg. Retorno sobre o patrimdnio das empresas compondo o IBX.
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“Pessimismo”
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Indice de Confianca da Industria
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Fonte: FGV e Sicredi. Novembro de 2018.



D
PIB por setor

(Var. do ac. em 4 trimestres contra o mesmo periodo do ano anterior)

Comércio 3,3
Transformacgao 3,1
Ativ. Imobiliarias e Aluguel 2,8
Transporte, Armazenamento e Correio 2,7
Servicos
PIB
Industria
Producdo e Distr. Eletricidade, Gas e Agua
Outros Servigos
Int. Fin., Seguros, Prev. Comp. e Serv. Rel.
Agropecuaria
Admin., Saude e Educagdo Publicas

Servigos de Informagao

Extrativa Mineral

Fonte:IBGE Construgdo -2,5



Safra Agrl'cola (milhoes ton.)
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Fonte: IBGE. Dados do ultimo relatério divulgado em 10/jul/18.
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Atividade o Sicredi

Projecao PIB (%)
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Obrigado!

economia@sicredi.com.br




